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Cifras expresadas en miles de euros Enero-Junio 2025 Enero-Junio 2024¹ % Var.

Importe neto de la cifra de negocios (brutos) 41.053,4 40.541,9 1,3

Trabajos realizado por la Sociedad para su activo 2.274,3 3.446,9 (34,0)

Aprovisionamientos (22.095,6) (24.414,9) (9,5)

Otros ingresos de explotación 139,5 126,9 10,0

Gastos de personal (8.758,0) (8.844,4) (1,0)

Otros gastos de explotación (7.529,2) (7.051,0) 6,8

Amortización del inmovilizado (5.195,4) (5.372,2) (3,3)

Excesos de provisiones 0,0 0,0 --

Deterioro y perdidas del inmovilizado 0,0 0,0 --

Resultados por enajenaciones de activos no corrientes 0,0 0,0 --

Otros resultados 3,6 (44,1) c.s.

Resultado de Explotación (EBIT) (107,5) (1.611,0) (93,3)

Ingresos financieros 73,1 1.368,9 (94,7)

Gastos financieros (3.115,5) (2.396,8) 30,0

Diferencias de cambio 43,4 111,4 (61,1)

Deterioro y result. por enajenaciones de instr. financieros 0,0 0,0 --

Resultado por la pérdida de control de participaciones consolidadas 0,0 0,0 --

Resultado financiero (2.999,1) (916,5) n.s.

Participación en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 1.768,0 0,0 --

Resultado antes de impuestos (1.338,5) (2.527,5) (47,0)

Impuesto sobre beneficios (1,8) (7,3) (75,5)

Resultado neto procedente de operaciones continuadas (1.340,3) (2.534,8) (47,1)

Resultado neto procedente de operaciones interrumpidas 0,0 1.211,0 --

Resultado neto consolidado (1.340,3) (1.323,8) 1,3

Resultado neto atribuido a intereses minoritarios 0,0 251,0 --

Resultado neto total atribuido a la sociedad dominante (1.340,3) (1.574,7) (14,9)

Ingresos netos de contenidos 22.408,4 21.205,3 5,7

Margen Bruto sobre ingresos netos de contenidos 18.957,8 16.127,0 17,6

EBITDA 5.088,0 3.761,2 35,3

Operating Free Cash Flow 2.813,7 314,4 n.s.



Cifras expresadas en millones de euros y porcentajesCifras expresadas en millones de euros



Cifras expresadas en miles de euros

EBITDA 1S24
Variación

margen bruto por 
cambio en venta

Variación
margen bruto por 

cambio en margen

Var. Trabajos 
realizados por la 
Sociedad para su 

activo 

Variación
otros ingresos de 
explotación 2024

Variación gastos de 
personal

Variación otros gastos 
de explotación

Variación otros 
resultados EBITDA 1S25



Cifras expresadas en miles de euros 30/06/2025 31/12/2024 % Var.

Activo no corriente 64.796,8 68.187,1 (5,0)

Derechos de uso 2.252,1 1.585,4 42,1

Otro inmovilizado intangible 57.565,4 59.543,4 (3,3)

Inmovilizado material 998,1 1.101,1 (9,4)

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 51,2 1.574,8 (96,7)

Inversiones financieras a largo plazo 3.232,0 3.684,3 (12,3)

Activos por impuesto diferido 698,1 698,1 n.s.

Activo corriente 50.909,2 58.065,7 (12,3)

Activos no corrientes mantenidos para la venta 23.404,3 21.636,3 8,2

Existencias 992,6 1.160,3 (14,4)

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 18.209,6 19.612,3 (7,2)

Inversiones en sociedades del grupo no consolidadas 216,9 983,8 (78,0)

Inversiones financieras a corto plazo 655,8 1.605,8 (59,2)

Periodificaciones a corto plazo 1.267,5 1.291,0 (1,8)

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 6.162,4 11.776,1 (47,7)

Total activo 115.706,1 126.252,7 (8,4)

Patrimonio neto total 39.262,6 42.028,5 (6,6)

Pasivo no corriente 34.954,4 37.304,2 (6,3)

Provisiones a largo plazo 937,3 937,3 n.s.

Pasivos por arrendamiento 1.103,5 644,1 71,3

Deudas a largo plazo 22.115,2 25.021,2 (11,6)

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 5.565,5 6.268,9 (11,2)

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4.146,5 3.330,2 24,5

Pasivos por impuesto diferido 1.086,4 1.102,5 (1,5)

Pasivo corriente 41.489,1 46.920,1 (11,6)

Pasivos por arrendamiento 1.180,7 995,8 18,6

Deudas a corto plazo 9.416,3 7.528,7 25,1

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 7,8 7,8 0,0

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 28.300,2 35.079,0 (19,3)

Periodificaciones a corto plazo 2.584,1 3.308,7 (21,9)

Total pasivo 115.706,1 126.252,7 (8,4)



Cifras expresadas en miles de euros Enero-Junio 2025 2024

Ingresos netos de contenidos 22.408,38 44.734,40

EBITDA 5.087,96 10.733,86

EBIT (107,48) (1.709,77)

Deuda financiera total 39.389,05 40.466,56

Caja y equivalentes 6.162,41 11.776,13

Deuda Financiera Neta 33.226,64 28.690,44

Deuda Financiera Neta excl. Earn Outs y deuda interco 23.303,83 16.982,91

DFN excl. Earn Outs y deuda interco/EBITDA LTM 1,93 1,58

Recursos Propios 39.262,57 42.028,47

DFN excl. Earn Outs y deuda interco/Recursos Propios 0,59 0,40

Earn Outs 4.349,47 5.430,73

Enero-Junio 2025 2024

% EBITDA sobre ingresos netos de contenidos 22,71 23,99

%  EBIT sobre ingresos netos de contenidos (0,48) (3,82)



Cifras expresadas en millones de euros



Flujos de efectivo de las actividades de explotación Enero-Junio 2025 Enero-Junio 2024 % Var.

Resultado consolidado del ejercicio antes de impuestos procedente de operaciones continuadas (1.338,5) (2.527,5) (47,0)

Resultado consolidado del ejercicio antes de impuestos procedente de operaciones interrumpidas 0,0 1.210,5 --

Ajustes del resultado consolidado 6.431,3 6.602,0 (2,6)

   Amortización del Inmovilizado 4.402,1 5.000,1 (12,0)

   Amortización derechos de uso 793,3 794,0 (0,1)

   Correcciones valorativas por deterioro 49,9 (60,9) c.s.

   Variación de provisiones 0,0 0,0 --

   Imputación de subvenciones (45,1) (27,6) 63,5

   Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 0,0 0,0 --

   Ingresos financieros (73,1) (1.409,8) (94,8)

   Gastos financieros 3.115,5 2.462,4 26,5

   Diferencias de Cambio (43,4) (156,3) (72,2)

   Variación de valor razonable en instrumentos financieros (1.768,0) 0,0 --

   Otros ingresos y gastos 0,0 0,0 --

Cambios en el capital corriente (5.853,1) 3.537,2 c.s.

    Existencias 167,7 (514,7) c.s.

    Deudores y otras cuentas a cobrar 1.533,8 7.382,4 (79,2)

   Otros activos corrientes (113,5) 81,0 c.s.

   Acreedores y otras cuentas a pagar (5.133,6) (2.497,6) 105,5

   Otros pasivos corrientes (2.307,4) (914,0) 152,4

   Otros activos y pasivos no corrientes 0,0 0,0 --

Otros flujos de efectivo de las acti. de explot. consolidados (607,9) (624,1) (2,6)

   Pagos de intereses (616,6) (665,7) (7,4)

   Cobros de intereses 21,8 41,6 (47,5)

Total Flujos de efectivo de las actividades de explotación (1.368,2) 8.198,1 c.s.

Flujos de efectivo de las actividades de inversión Enero-Junio 2025 Enero-Junio 2024 % Var.

Pagos por inversiones (4.280,2) (7.739,5) (44,7)

   Empresas del grupo y asociadas (4,3) 0,0 --

   Inmovilizado intangible (2.274,3) (4.189,5) (45,7)

   Inmovilizado material (57,7) (672,6) (91,4)

   Otros activos financieros (1.943,9) (2.877,4) (32,4)

Cobros por desinversiones 1.948,5 3,6 n.s.

   Empresas del grupo y asociadas 0,0 0,0 --

   Otros activos financieros 1.948,4 3,6 n.s.

Total Flujos de efectivo de las actividades de inversión (2.331,7) (7.735,9) (69,9)

Flujos de efectivo de las actividades de financiación Enero-Junio 2025 Enero-Junio 2024 % Var.

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (214,4) (96,3) 122,6

   Adquisición de instrumentos de patrimonio propio (214,4) (96,3) 122,6

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (1.968,8) (1.393,8) 41,3

  Emisión de deuda con entidades de crédito 3.932,0 1.929,3 103,8

  Emisión de deudas con empresas del grupo y asociadas 0,0 0,0 --

  Emisión de otras deudas 113,3 0,0 --

  Devolución de deudas con entidades de crédito (4.984,3) (2.168,6) 129,8

  Devolución de pasivos financieros por derechos de uso (815,7) (861,8) (5,3)

  Devolución de otras deudas (214,2) (292,7) (26,8)

Total Flujos de efectivo de las actividades de financiación (2.183,2) (1.490,1) 46,5

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 269,4 (72,8) c.s.

Aumento/Disminución neta del efectivo o equivalentes (5.613,7) (1.100,7) n.s.

Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 11.776,1 14.614,8 (19,4)

Efectivo o equivalentes al final del periodo 6.162,4 13.514,2 (54,4)

Cifras expresadas en miles de euros Cifras expresadas en miles de euros

Cálculo del free cash flow Enero-Junio 2025 Enero-Junio 2024 % Var.

EBITDA 5.088,0 3.761,2 35,3

Capex del periodo (4.280,2) (7.739,5) (44,7)

Inversión en circulante (5.853,1) 3.537,2 c.s.

Pago de intereses financieros netos (594,8) (624,1) (4,7)

Pago de impuesto sobre Sociedades (13,1) 0,0 --

Flujo de caja libre (5.653,2) (1.065,2) n.s.





Cifras expresadas en miles de euros Enero-Junio 2025 Enero-Junio 2024 % Var.

Ingresos netos de contenidos 22.408,4 21.208,2 5,7

España 17.256,8 16.931,3 1,9

Resto de Europa 3.419,1 1.699,5 101,2

Resto del mundo 127,3 210,6 (39,6)

Latam 984,8 1.505,7 (34,6)

Asia Pacífico 440,1 548,6 (19,8)

Norteamérica 180,4 312,4 (42,2)

Cifras expresadas en miles de euros Enero-Junio 2025 Enero-Junio 2024 % Var.

Ingresos netos de contenidos 22.408,4 21.208,2 5,7

AgileTV Platform 16.140,8 16.335,2 (1,2)

AgileTV Technologies 6.267,6 4.873,0 28,6

Enero-Junio 2025 Enero-Junio 2024 Var. p.p.

Ingresos netos de contenidos 100,00 100,00 n.s.

AgileTV Platform 72,0% 77,0% (0,05)

AgileTV Technologies 28,0% 23,0% 0,05



Cifras expresadas en millones de euros Límite inferior Límite superior Promedio 1S 2025 % cumplimiento

Ingresos netos de contenido 45,60 47,90 46,8 22,4 47,9%

EBITDA 11,30 11,80 11,6 5,1 44,1%

OFCF 5,10 5,40 5,3 2,8 53,6%



Cifras expresadas en miles de euros Enero-Junio 2025 Enero-Junio 2024 % Var.

Importe neto de la cifra de negocio (brutos) 14.996,7 6.010,6 149,5

Margen bruto 4.554,5 1.878,0 142,5

Importe neto de la cifra de negocio (netos) 14.996,7 6.010,6 149,5

EBITDA 3.145,9 1.012,6 n.s.

EBIT 2.452,7 507,3 n.s.

OFCF 2.136,3 363,4 n.s.

Activos totales 28.737,9 0,0 --

CapEx 0,0 0,0 --

Cifras expresadas en millones de euros Límite inferior Límite superior Promedio 1S 2025 % cumplimiento

Ingresos netos de contenido 19,60 20,60 20,1 15,0 74,6%

EBITDA 3,80 4,00 3,9 3,1 80,7%

OFCF 2,60 2,90 2,8 2,1 77,7%







´





30/06/2025

Número de facturas pagadas en plazo inferior al máximo legal 1.194,00

Porcentaje sobre el número total de facturas pagadas 77,8%

Importe de facturas pagadas en plazo inferior al máximo legal (miles de euros) 14.774,64

Porcentaje sobre el importe total de facturas pagadas 47,3%

30/06/2025 31/12/2024

Periodo medio de pago a proveedores 80,49 98,56

Ratio de operaciones pagadas 68,80 78,07

Ratio de operaciones pendientes de pago 105,47 156,55

30/06/2025 31/12/2024

Total Pagos realizados 31.221,08 56.844,64

Total Pagos pendientes 14.598,45 20.089,94

Nº Acciones Importe (euros)

Saldo a 31/12/2024 350.866 1.017.511

Compras 153.153 398.959

Ventas (72.287) (184.607)

Pagos (148.932) (414.915)

Devolución préstamos 0,0 0,0

Diferencia entre valor contable y de mercado a 30/06/2025 0,0 (166.507)

Saldo a 30/06/2025 282.800 650.440





%

Free float 54,2%

Inveready 16,5%

Onchena S.L. 11,2%

TV Azteca 6,9%

EPC Advisory and Management, S.L. y
Key Wolf, S.L. (J. Poza)

11,3%

30/06/2025 2024

Inicio 2,90 3,30

Mínimo 2,22 3,10

Máximo 3,02 4,45

Cierre periodo 2,30 2,90

Media 2,59 3,85

30/06/2025 2024

Capitalización bursátil (euros) 53.376.357,60 67.300.624,80

Nº de acciones 23.207.112,00 23.207.112,00

Valor nominal de la acción (euros/acción) 0,10 0,10

Volumen contratación (acciones)¹ 1.525.497,00 1.710.735,00

Volumen contratación medio diario (acciones)¹ 12.607,41 13.908,41

Volumen efectivo (euros)¹ 3.771.735,12 6.627.656,88

Volumen efectivo medio diario (euros)¹ 31.171,36 53.883,39

1. Datos exceptuando 28 de febrero

30/06/2025 2024

Agile TV (20,7%) (12,1%)

IBEX Growth Market 15 13,5% (25,5%)

IBEX Growth Market All Share 5,9% (1,7%)

1. Porcentaje de variación de cotización cierre en los ejercicios 2023 y 2024 y del primer semestre de 2025.



Agile TV

IBEX Growth 
Market 15

IBEX Growth 
Market All Share
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Cifras expresadas en miles de euros Enero-Junio 2025 Enero-Junio 2024 % Var.

Ingresos netos de contenidos 41.053,4 40.541,9 1,3

AgileTV Platform 34.785,8 35.668,9 (2,5)

AgileTV Technologies 6.267,6 4.873,0 28,6

Enero-Junio 2025 Enero-Junio 2024 Var. p.p.

Ingresos netos de contenidos 100,00 100,00 n.s.

AgileTV Platform 84,7 88,0 (3,2)

AgileTV Technologies 15,3 12,0 3,2



Cifras expresadas en miles de euros 30/06/2025 31/12/2024 % Var.

Fondos propios 39.262,6 42.028,5 (6,6)

Fondos propios excluyendo bonos convertibles 34.382,6 37.153,6 (7,5)

Bonos convertibles 4.879,9 4.875,9 0,1

Deuda financiera 39.389,1 40.466,6 (2,7)

Bonos no convertibles 16.510,6 15.383,3 7,3

Pagos asociados a operaciones de M&A 1.000,0 1.000,0 n.s.

Deuda bancaria 7.454,6 8.427,8 (11,5)

Deuda con administraciones públicas 1.091,4 1.191,3 (8,4)

Otras deudas 1.125,4 1.116,7 0,8

Earn outs 4.349,5 5.430,7 (19,9)

Deudas con asociados 5.573,3 6.276,8 (11,2)

Deuda adicional conforme a NIIF 2.284,2 1.639,9 39,3




